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Uro i USA pavirker ogsa Europa

| starten af april tog kursfaldene til, efter Trump annoncerede sine forhgjede toldsatser
pa den sakaldte "Liberation Day”. Det var begyndelsen pa tre intense uger med
markante kursfald for investorerne, inden Trump som falge af de voldsomme
markedsbevaegelser besluttede sig for at udskyde sine varslede toldsatser i 90 dage.

Udskydelsen skyldtes, at Trump ikke er interesseret i en strammere pengepolitik med
hajere renter i USA, fordi det vil mindske veeksten og dermed ogsa fremdriften i den
amerikanske gkonomi. Nyheden omkring udskydelsen af de forhgjede toldsatser betad,
at markederne hurtigt rettede sig igen, og vi oplevede paene kursstigninger fra 21. april
og fremefter.

Sa pa trods af at april bad pa nogle af de stgrste kursfald siden finanskrisen i 2008,
endte maneden med begreensede kursfald for investorerne i vores portefgljelgsninger,
og ved indgangen til maj maned har en tiltraengt ro saenket sig over finansmarkederne.

Hvordan har markedsudviklingen pavirket dine investeringer?
Pa aktiesiden blev investeringer med fokus pa udvalgte sektorer inden for Europa
hardest ramt. De danske aktier klarede sig derimod godt og gav positive afkast for
maneden.
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For aret er det fortsat de amerikanske veekstaktier, der har oplevet de starste kursfald,
mens de Stabile Aktier har givet noget beskyttelse af afkastet i portefgljerne.

Pa obligationssiden nad de europaeiske virksomhedsobligationer godt af de faldende
renter og leverede bade det hgjeste maneds- og arsafkast.

Fleksibel fonden havde endnu en udfordrende maned i april, hvor de likvide alternative
investeringer (seerligt Alpha 15 fonden) trak ned.
Fonden har givet et negativt afkast pa -9.2% pr. 8. maj. Det er vores lgbende
positionering inden for aktier og varighed (Igbetiden) pa obligationerne i portefgljerne,
der treekker ned for aret.

Det har veeret sveert for Fleksibel fonden at navigere under markedsudsvingene med de
store kursfald efterfulgt af meget hurtige kursstigninger. Vi arbejder malrettet pa at
vende denne negative udvikling.

God risikospredning og langsigtet strategi betaler sig
De negative afkast kan vaere en kilde til bekymring — det er helt forstaeligt.

Men portefaljelgsningerne giver en god risikospredning pa dine investeringer, og
samtidig betyder de to seneste ars steerke afkast ogsa, at du som investor har noget at
st imod med rent afkastmaessigt, nar turbulente tider rammer de finansielle markeder,

som vi oplevede det i april.

Vores seaedvanlige anbefaling om at holde fast i den langsigtede investeringsstrategi og
bevare roen viste sig pa ny at veere fornuftig.

Arsafkast i Premium Portefglje
(31.12.2024 — 08.05.205)

Offensiv -7.0%
Veaekst -5.8%
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Balanceret -4.3%
Moderat -2.7%
Stabil -1.4%

Afkast er opgjort efter lsbende omkostninger, men fgr Private Banking honorar.
Eventuelle omkostninger i forbindelse med ind- og udtraedelse af fondene er ikke
fratrukket.

Find din egen rapport i Netbank
Du finder rapporten om udviklingen i din Premium Portefgljelgsning i Netbank. Du finder
rapporten under Profil/dokumenter/arkiv. Har du spgrgsmal til din portefalje, er du
velkommen til at kontakte din radgiver.
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